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ELEKTRIK PIYASASI
Serbestlesen Elektrik Piyasasinin Tarihsel Geligimi ENERJi
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Ik asamada kamu ydnetimindeki elektrik sektérii dikey yapisi kirilmis, piyasayi diizenleyici bagimsiz
kurum olan EPDK kurulmustur.
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ELEKTRIK PIYASASI
Serbestlesen Elektrik Piyasasinin Tarihsel Geligimi ENERJi
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ELEKTRIK PIYASASI AKTORLERI




ELEKTRIK PIYASASI AKTORLERI

Piyasa Aktorleri ve Piyasanin Mevcut Isleyisi ENERJi
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ELEKTRIK PIYASASI AKTORLERI
Piyasa Aktorleri ve Piyasanin Mevcut Isleyisi ENERJi

VW

Pivasa Isletmecisidir Sistem Isletmecisidir

Giun Oncesi Piyasasi ve Gun i Dengeleme Gig¢ Piyasasinin isletilmesi,
Piyasasinin isletilmesi, uzlastirma sistemde anlik dengenin vyeterli arz
islemlerinin  gerceklestirilmesi, ilgili kalitesini saglayacak sekilde saglanmasi,
piyasa katilimcilarina alacak-borcg yan hizmet alimi ve dengeleme
bildirimlerinin hazirlanmasi faaliyetlerini mekanizmasi yoluyla gerekli yedeklerin
yaratar. tutulmasi faaliyetlerini yurGtir. Ayrica

iletim hatti kayiplarini satin almakla
yukdmladuar.
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ELEKTRIK PIYASASI AKTORLERI
Piyasa Aktorleri ve Piyasanin Mevcut isleyisi

ENERJi

VW

Dagitim Sebeke Operatériidiir Gorevli Tedarikcidir

Lisansinda belirtilen bolgede dagitim

sebekesini ve isletme, genel aydinlatma ve
teknik ve teknik olmayan kayiplara iliskin
elektrik enerjisini satin alma, Kurulca
onaylanan vyatirrm planini  uygulama,
bolgedeki sayaclarin kurulumu ve bakimini
gerceklestirme ve sisteme bagli ve/veya
baglanacak olan tim dagitim sistemi
kullanicilarina ilgili mevzuat hukdmleri
dogrultusunda esit taraflar arasinda ayrim
gozetmeksizin hizmet sunma ile
yukimltdur.

Herhangi bir bolge siniri olmaksizin serbest
tuketicilere elektrik enerjisi satisi, diger
lisans sahipleri ile ticaret, organize
piyasalarda faaliyet gosterme, ithalat ve
ihracat hakkir bulunmaktadir ve gorevili
olarak lisansina derc¢ edilmis bolgede son
kaynak kullanicilarina elektrik enerjisi
tedariki ile yuktumladdar.
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ELEKTRIK PIYASASI YAPISI




ELEKTRIK PIYASASI YAPISI
Elektrik Piyasalarina Bakis

ENERJi

Elektrigin en temel iki 6zelligi
Depolamanin zor ve maliyetli olmasi,

Elektrik Gretim ve tuketiminin her an bir birine esit olmasi zorunlulugudur.

Arz-talep dengesinin kurulabilmesi icin
Sistem kisitlarini gdzeten,
Fiziki dengeyi koruyan,
Ortak bir piyasa araciligi ile ortak bir fiyatin olustugu,

Dengeleme ve uzlastirmaya konu piyasa isletmecisi gerekmektedir.
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ELEKTRIK PIYASASI YAPISI
Elektrik Piyasalarinin Isleyis Yapisi

ENERJi
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ELEKTRIK PiYASASI YAPISI m

Elektrik Piyasalarinin Isleyis Yapisi ENERJi

W

— Giin Oncesi Giin Ici Dengeleme -
1kili Anl | . Yan Hizmetler
il Anfasmala Piyasasi Piyasasi

Giig Piyasasi

f
Spot Piyasalan

f
Vadeli Dengeleme Piyasalan

Islemlere

Iliskin Borsalar

Tezgah listu
Piyasalar

|

Uzun Vadeli Arz
Giivenligi ve Yatirhm
Tesviki

Uretim & Tiiketim
Optimizasyonu

Sistem ve Arz
Piyasa & Sistem Gilivenligi
Isletmecisi

Fiyat Riskinden Portféy Dengeleme Ek
Korunma ve Finansal Ticaret Imkani ve

Optimizasyon Fiziksel Optimizasyon

Piyasa Katilimcisi Yeterli, Kaliteli ve Siirekli

Elektrik Enerjisi
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ELEKTRIK PIYASASI YAPISI

Elektrik Piyasalarinin Isleyis Yapisi ENERJi

W
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ELEKTRIK PIYASASI YAPISI
Piyasa Takas Fiyatinin Belirlenmesi ENERJi

K

En yiksek fiyat (2000 TL / MWh) icin de
ahs teklifi verilmistir. Tedarik sirketleri son
tuketici anlasmalari geregi fiyattan
bagimsiz teklif verirler.

Fiyat
(TL/MWh

2000

En yuksek fiyatta dahi (2000 TL/MWh)
arzin bir sinir vardir. Uretilebilecek ve
piyasaya satilabilecek enerji sinirhdir.

Arz ve talep egrilerinin
kesistikleri nokta, Ureticiler
ve de tlketiciler icin
piyasanin dengede oldugu
noktadir. Bu kesisim noktasi,
piyasa takas fiyatini ve islem
miktarini gosterir.

En disuk fiyatta dahi (0 TL/MWh)
talebin bir siniri vardir. Sistemden
cekilebilecek ve piyasadan satin
alinabilecek enerji sinirhdir.

PTF

En disik fiyat (0 TL/MWh) icin de Miktar

satig teklifi (4.385 MWh) verilmistir. i
Rlzgar,glines santralleri gibi islem Miktar

kaynagini depolayamayan Ureticiler

fiyattan bagimsiz teklif verirler. 21




ELEKTRIK TICARETINDE RiSK CESITLERI




ELEKTRIK TICARETINDE RiSK CESITLERI
Risk Tanimi ENERJi

2%
Risk Nedir?

Zarar, yaralanma, kayip ya da herhangi bir olumsuz sonu¢ dogmasi olasiligidir.
Onlem alinarak dniine gecilmesi ya da etkilerinin azaltilmasi mimkiindiir.

/ Elektrik sektoriindeki ana risk \

basliklari nelerdir?

» Piyasa Riskleri
> Reglilasyon Riskleri
»Kredi Riskleri

\ »Operasyonel Riskler j
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ELEKTRIK TICARETINDE RiSKLER m
Piyasa Riskleri ENERJi

W

lIgili ticaret portféyiiniin degerinde degisiklik olusturabilecek piyasa degisimleri genel olarak piyasa riski
ana baslgi altinda incelenir.

* Piyasa Riskleri
» Fiyatlarin Degiskenligi (Volatilite)
» Likidite Riski
» Kur Riski
> YEKDEM Riski
» Politik Riskler
»Hacim Riski (Dengesizlik)
»Finansman Riski ( Faiz Riski)
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PiYASA RiSKLERI m
Fiyat Riski (Volatilite)

ENERJi
W

Volatilite Nedir?

Emtia lriiniinde belirli bir zaman araliginda gézlenen deger degisimidir.

/ Spot Piyasa Volatilitesi \ / Forward Piyasa V°'at"itesm

* TezgahUstli piyasalarda belirli bir
- Spot fiyatlarinda gozlemlenen drinde teslimat tarihine kadar

fiyat degisiklikleridir. gozlemlenen fiyat degisikligidir.

« Urtnlerin vadesine gore, diger
° Arz Veya talepte ya§anan plyasa riSkIerin? ve SpOt plya§adakl
degisikliklerden dolayi meydana volatiliteye bagh olarak degisiklik

gostermektedir.
\gelir. / \ j
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PIYASA RISKLERI
Spot Piyasa Volatilitesi ENERJi

31 Temmuz 2018 Sali
Toplam Tiketim: 962.000 MWh
Uretim Santralleri Dogalgaz Satis Fiyati: 877 TL/ksm3

PTF: 224,40 TL/MWh

14 Agustos 2018 Sali
Toplam Tuketim: 928.000 MWh
Uretim Santralleri Dogalgaz Satis Fiyati: 1.755 TL/ksm3

PTF: 328,90 TL/MWh
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PIYASA RISKLERI
Spot Piyasa Volatilitesi

ENERJi

1 Nisan 2016 Uretim Dagilimi
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1 Nisan 2016 Cuma
* Tuketim: 726,5 Gwh
» Termik Uretim: 471,3 Gwh
* Yenilenebilir Uretim: 243,3 Gwh

Piyasa Takas Fiyati
176,81 ti/mwh

21 Nisan 2016 Persembe
* Tuketim:753,1 Ggwh
* Termik Uretim: 401,7 Gwh
* Yenilenebilir Uretim: 326,6 Gwh

Piyasa Takas Fiyati

86,18 TL/Mmwh
27






PiYASA RiSKLERI ‘

Likidite ENERJi

Likidite Nedir?

Belirli bir Grinln kisa bir sure icerisinde fiyatinda radikal bir degisim olmadan satilip alinabilmesidir.

Asagidaki dérneklerde 05 Mayis 2016 tarihinde VIOP ekranlarinda en yakin vadeli 3 iriiniin (Mayis’16,
Haziran’16 ve Temmuz’16) Satis teklifleri incelendiginde, sadece 10 MW’lik Griin hacminde, sirasiyla 4
TL/MWh, 3,5 TL/MWh ve 5 TL/MWh fiyat makasi oldugu gorilmektedir.

1 F_ELCBAS051650 FarkapanniAETECRIEIEIEI ) F_ELCBAS061650 Farkkx: —3.94 Fark: NARIRJEINIE] F_ELCBASOFI650 Farkk: —1.00 Fark: NIEIRIES
T.Lot Yuksek TeoFi 0.G.Kpn Uzlasma AcikP. T.Lot Yuksek Teo.Fi O0.G.Kpn Uzlasma AcikP. T.Lot Yuksek Teo.Fi O0.G.Kpn Uzlasma  AcikP.
664 146,00 143,10 134,20 3604 204 148,00 147,20 140,50 1081 21 149,90 149,60 147,50 67
A.Ort Dusuk Teo.F G.Fark Son-Uz% AcikDg A.0rt  Dusuk Teo.F G.Fark Son-Uz% AcikDg A.Ort Dusuk TeoF G.Fark Son-Uz% AcikDg
142,21 133,50 5,36 5,03 _5g 141,59 139,10 -3,94 4,01 40 147,66 146,90 -1,00 -1,53 9
Emir Lot Alis Satis Lot Emir Emir Lot Alis Satis Lot Emir Emir Lot Alis Satis Lot Emir
1 15 133.70 136.10 1 1 1 20 140.00 141.30 42 2 1 4 144 40 150.00 10 1
1 11 133.60 136.40 11 1 1 4 139.10 141.40 3 1 1 4 144.30 154 90 1 1
3 55 133.50 136.50 12 2 2 52 139.00 141.90 21 2 2 11 143 50 155,00 10 1
1 50 133.40 136.80 2 1 1 10 138.60 142.00 34 2 1 10 143.00
1 50 133.30 136.90 5 1 1 3 137.00 144,90 1 1 1 10 142 50
2 69 133.20 137.00 10 1 1 =20 136.00 146.20 1 1 1 10 142 00
1 50 133.10 137.10 10 1 149,00 4 1 1 10 141.50
3 101 133.00 137.20 10 1 149.40 5 1 1 2 141.00
2 56 132.00 139.00 10 1 149.60 1 1
1 20 130,00 139.90 8 2 149.70 1 1
16 477 132,96 137.40 79 12 7 139 138.00 142 48 113 13 g 61 14271 152.61 21 3
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PiYASA RiSKLERI ‘

YEKDEM Riski ENERJi

YEKDEM Nedir?

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi, su, rizgar, gunes gibi yenilenebilir
kaynaklardan elektrik Greten santrallere devlet tarafindan fiyat ve alim garantisinin verildigi bir tur tesvik

mekanizmasidir.
Birim YEKDEM Bedeli (TL/MWh)

oonen_avis __avis oy __aws

Kaynaklar 2015 2016 2017 2018 Ocak 2,12 18,50 26,51 34,93

Biogaz - Biokutle 185 223 321 382 Subat 6,24 32,40 28,88 37,47

Hidrolik (Nehir ve Kanal Tipi) 2092 5473 6140 6347 Mart 9,26 37,48 43,94 65,77

Hidrolik (Rezarwuarl) 24 4810 5345 5526 Nisan 14,14 32,45 53,47 63,47

Jeotermal 390 620 811 1095 Mayis 13,22 34,08 51,68 69,02

Ruzgar 2132 4847 6011 6500 Haziran = 9,98 23,25 39,18 72,55

, (%un§§ o 0 0 12 32 Temmuz = 9,07 24,56 26,68 56,49
Lisanssiz Uretim Tesisleri 0 833 2543 4751 »

Toplam 5424 16806 21182 " 24632 ABustos | 580 | 1551 | 25,34 | 65,3

Eyliil 5,86 19,88 19,28 55,94

Ekim 9,61 20,92 29,09 49,64

Mevzuatsal degisiklikler, spot piyasa fiyatlari, santrallerin kapasite Kasim 9.84 21,84 27,57 47,09

faktorleri, dolar kuru gibi bircok etmen YEKDEM birim maliyetini Aralik 726 1151 4134 50,65

etkilemektedir. Ortalama 8,60 24,36 34,41 55,95

YEKDEM kurulu glici son Ug¢ senede 4,5 katina ¢ikmistir. 30






PiYASA RiSKLERI ‘

Kur Riski ENERJi

Elektrik sektériinde yapilan yatirimlar dolar Gzerinden finanse edilirken, YEKDEM santralleri
haric diger tim piyasa katilimcilari (Ureticiler, Dagitim Sirketleri, Tedarikci firmalar) gelirlerini
Turk Lirasi Uzerinden elde etmektedir.

Dolar kurundaki ongorilemeyen yukselisler, gerek bu katilimcilarin kredi maliyetlerinde,
gerekse operasyonel maliyetlerinde blyuk artisa neden olmakta, yatirimlarinin geri dontsinu

planlanan stireden cok daha uzun yillara yaymaktadir.

/ Ornek vermek gerekirse, bir tedarik firmasi icin; \

S/Tl’nin 0,1 artisi, 2018 yili senelik YEKDEM maliyet
ortalamasini yaklasik 2,5 TL/MWh artirmaktadir.

YEKDEM birim bedelindeki 2,5 TL/MWHh’lik bir artis, aylik
cekisi 25.000 MWh olan bir tedarikginin yillik maliyetinde
750.000 TL artisa neden olmaktadir. /

\
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PiYASA RiSKLERI m

Hacim Riski ENERJi

W

Hacim Riski Nedir?

Sisteme elektrik enerjisi veris ya da c¢ekisin sistem isletmecisine bildirilenden farkli olmasi durumunda
ortaya cikan dengesizlik maliyetiyle sonuclanan, tahminlerin dogru sonu¢c vermeme olasiligidir.

Ornegin; bir santralin arizadan dolayi devre harici olmasi veya buyuk bir
tiketim tesisinin bir anda calismaya baslamasi/calismayi durdurmasi, Yuk
Tahmin Plan’'nin degisik sebeplerden (hava durumu vs..) dolayi sapmasi,
eldeki acik pozisyonda beklenmeyen degisikliklere yol acabilir.
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PIYASA RISKLERI
Finansman Riski ENERJi

Finansman Riski Nedir?

Bir isletmenin, isleyebilmesi, gelisebilmesi icin gereken parayi ve krediyi
saglayamama veya sagladigi kredinin maliyetindeki yukselis riskidir.

Elektrik ticaretindeki finasman riski, glin dncesi piyasasi dedigimiz spot elektrik piyasasindaki
elektrik ticaretinin finansal uzlastirilmasinin ginlik yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

Musteriye veya ikili anlasmalarla bir piyasa katilimcisina vadeli 6deme ile satilan eneriji, sirketler
tzerinde yaklasik 1 aylik finansman yuki yaratmaktadir. Ekonomik istikrarsizliktan kaynakli faiz
artislari sirketlerin sattigi enerjinin maliyet yapisini etkileyecegi icin sirket kar marjinin azalmasina
hatta sirketin zarar etmesine neden olabilir.
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PIYASA RISKLERI
Ornek Senaryo ENERJi

Ongériilen | Gergeklesen Fark Yorum
Toplam Tiiketim (MWh) 10.000,0 11.500,0 1.500,0 | Miisterinin tiiketimi beklenenden yliksek gerceklesmistir.
Aktif Enerji Maliyeti 186,50 190,50 4,00 Dengesizlik ve profil maliyetindeki artis aktif enerji maliyetinin beklenenden 4 TL/MWh yiiksek gerceklesmesine neden olmustur.
Baz Yuk Aktif Enerji Maliyeti 183,00 183,00 0,00 ikili anlasma hedge edildidi icin spot piyasada yasanan artislardan etkilenmemistir.
0,50 1,50 1,00 Tiiketim tahmininde yasanan sapmalar dengesizlik riskinin artisina sebep olmustur.
3,00 6,00 3,00 Saatlik PTF kirthminin degismesi ve miisterinin tiiketiminin hatal éngériilmesi profil maliyetinde %100'liik bir artisa neden olmustur.
YEKDEM Maliyeti 40,00 50,00 10,00 Dolar kurunda yasanan 0,4 TL'lik artis, dolar kuru hedge edilmedidi icin YEKDEM maliyetinin %25 artmasina neden olmustur.
EPIAS Maliyetleri 0,30 0,30 0,00 EPIAS maliyetleri fiyatlandigi gibi gerceklesmistir.
Finansman Maliyeti 0,20 0,25 0,05 Kredi faizlerindeki artis finansman maliyetinin yiikselmesine sebep olmustur.
Toplam Maliyet 227,00 241,05 14,05 Toplam maliyetlerdeki artis 14,05 TL/MWh olmustur. (%6,2 artmistir.)
Satis Fiyati 232,00 232,00 0,00 Miisteri ile sabit fiyat ile anlasildigi igin, tarifede yasanan dedisimlerden etkilenilmemistir.
Beklenen Birim Kar 5,00 -9,05 -14,05 Maliyetlerdeki artis nedeniyle 5 TL/MWh kar beklenen miisteriden 9,05 TL/MWh zarar edilmistir.
Beklenen Toplam Kar 50.000,0 -104.075,0 | -154.075,0 |Maliyetlerdeki artis nedeniyle 50.000 TL kar beklenen miisteriden 90.500 TL zarar edilmistir.(Toplam kayip: 140.500 TL)
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ELEKTRIK TICARETINDE RiSKLER ‘
Regulasyon Riski ENERJi

Reglilasyon Riski Nedir?

Mevzuat, dizenleme ve standartlar, ilgili yasa, yonetmelik, teblig ve diger dizenlemelerde
meydana gelen degisiklikler sonucunda sirketin maruz kalabilecegi yaptirimlar, finansal kayiplar
ve/veya itibar kaybi ile ilgili riskleri ifade eder.

Ornek:

Son Kaynak Tedarik Tarifesi Tebligi ile birlikte bluylk musterilerin portféylerinden cikislari
nedeniyle gorevli perakende satis sirketlerinin kar toplaminin azalmasi

YEKDEM Yonetmeliginde yapilan degisiklikler sonucunda YEKDEM’de olan enerji
santrallerinin daha 6nce ustlenmedikleri dengesizlik maliyeti ile karsi karsiya kalmasi
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ELEKTRIK TICARETINDE RiSKLER m
Kredi Riskleri ENERJi

2%
Kredi Riski Nedir?

Kredi riski ticari iliskide bulunulan karsi tarafin sézlesme kosullarinca belirtilmis sorumluluklarini
yerine getirmemesi sonucu zarara ugrama olasiligi seklinde agiklanabilir.

Bir diger adi da karsi taraf riskidir.

Elektrik ticaretindeki kredi riskleri:

» Tedarik Riski

» Tahsilat Riski
»Konsantrasyon Riski
»Sozlesme Riski
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KREDI RiSKLERI m
Tedarik Riski

ENERJI
2%
Tedarik Riski Nedir?

Saticinin kontratta belirtilen tarihler arasinda, belirtilen miktardaki elektrik enerjisini aliciya
tedarik etme ylikimliiltigtinu yerine getirmeme olasiligidir.

Anlagsma Tarihi 9 Mart 2018

Anlasma Fiyati 178 TL/IMWh

Kontrat Suresi 30 Gun (1 Haziran - 30 Haziran)
Kontrattaki Miktar 5 MW

Kontratin Hacmi 3.600 MWh (30*24*5)
Kontratin Bedeli 640.800 TL

Anlagsmanin Feshedildigi Tarih 17 Mayis 2018

jlgili Uriiniin Forward Fiyati 192 TL/MWh

Kontrat Bedel 691.200 TL

Kazang¢ Kaybi 50.400 TL
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KREDI RISKLERI
Konsantrasyon Riski ENERJi

W

Konsantrasyon Riski Nedir?

Ikili anlasmada bulunulan karsi taraf portféyiiniin;
* Hacimsel
* Bolgesel

* Sektorel

bazda cesitlilik gostermemesi sonucu olusan risktir.
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KREDI RISKLERI
Sozlesme Riski ENERJi

W

Sozlesme Riski Nedir?

Ikili anlasmada ( ST veya Toptan Satis) sézlesmelerinin fesihlere karsi (hakli
veya haksiz) gliclii olup olmamasi ( olasi zarari telafi ediyor mu);

* Fesih tazminati maddesi var mi?

* Fesih Tazminat Maddesi olasi zararlari karsiliyor mu?
* Olasi bir anlasmazlikta basvurulacak yargr merci ?
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ELEKTRIK TICARETINDE RiSKLER ‘
Operasyonel Riskler ENERJi

Operasyonel Risk Nedir?

Operasyon sirasinda insanlardan, sistemlerden, stireclerden ya da yontemlerden kaynaklanan riskler
olarak tanimlanabilir.

Elektrik ticaretindeki oprerasyonel riskler sunlardir:

Operasyon Yonetimi Riski:
Yetkilendirme Yetersizlikleri
Sistem Riski:
Yazilimsal Problemler
Entegrasyon Hatalari
islem Riski:
Insan Faktéri (Fat Finger)
Yontemsel Problemler 42



ELEKTRIK SEKTORUNDE RiSK YONETIMI




PIYASA RiSKi YONETIMI
Fiyat Riski ENERJi

W

VaR (Value at izl (Ca.sh PaR (Profit at
: : Flow at Risk) : :

Risk) Riske ) Risk) Riske

Maruz Deger HBE by Eme Maruz Kar
& Nakit Akisi
Kisa Vadeli Portfoy Risk Orta Vadeli Finansal Uzun Vadede Fiyat Riski
Analizleri Planlama Ve Yatirim Yonetimi
Stratejileri

Fiyat riski kontrol edilirken odaklanilacak zaman araligina gére yukaridaki tcg
secenek de kullanilabilir;

* VaR acik pozisyonlarin ne zaman kapatilacaginin belirlenecegi kisa vadeli
risk analizlerinde,

* CFaR orta vadede nakit akisi dizenlenmesinde

* PaR uzun vadede hacim ile fiyat riski yonetiminde kullanilabilecek

yontemlerdir. a4



PIYASA RiSKi YONETIMI
Hacim Riski, Likidite Riski, Kur Riski ENERJi

Hacim Riski
Guin ici Piyasasl
Dengeden Sorumlu Grup katilimi saglamak
Talep Tarafi Katilimi
Likidite Riski
Tedarigi zamana yaymak
Teslimata 2 ay kala en az %70* kapalilik oranina ulasmak

Likit olmayan piyasalarda vyuksek hacimli islem sonrasi fiyat
dengesizliginin online gecilmesi icin alimlarin parca parca yapmak
(Iceberg Order)

Kur Riski
Forex Hedging

Options

*: Hedeflenen hacim ve zaman limitlerinin piyasanin sagladigi likidite ve volatilitiye gore siirekli giincellenmesi gerekmektedir.
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PIYASA RiSKi YONETIMI
YEKDEM Riski ENERJi

W

Optimum Kapalilik Spot fiyatlardan kaynaklanan YEKDEM
100% riski, portfoyun kapalilik orani Gizerinden
9% hedge edilebilir.
90%
85%
80% Yandaki tablo ayni dolar kurunda,
7% YEKDEM bedeli dahil tedarik maliyetinin
sz sabitlenecegi ve YEKDEM bedelinin
0% hedge edilecegi aylik bazda optimum

a5 e g Mor g Msgg Moy e Tom S, Vg Higg %sgg ey kapalilik oranlaring gostermektedir.

Aylik Kapalillk — ===Yllik Kapahlik
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KREDI RiSKI YONETIMI
Ticari Tarafin Kredi Riski, Ticaret Portféyunin Kredi Riski ENERJi

W

* Karsi Taraf Kredi Riski Yonetimi
»Musteri Kredibilite Analizi
v'Nicel Degerlendirme (Finansal raporlar, kredi dereceleri vb.)
v"Nitel Degerlendirme (Yorumlara ve duyumlara bagl degerlendirmeler)
v Teminatlandirma

* Ticaret Portfoyunun Kredi Riski Yonetimi

»Firmalarin bireysel kredibilite skorlarindan yola cikarak her bir ‘book’ icin
hesaplanan kimulatif risk.

»Risk sermayesi
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KREDI RiSKi YONETiMI m
Tedarik Riski

ENERJi
W

Alici, satin aldigi Grinin Mark to Market (MtM) degerinin pozitif olmasi durumunda riskini
yonetmek adina saticidan Performans Teminati talep edebilir.

Mark to Market: Bir portféylin ya da bir lriiniin zaman icinde degisen gercek degeridir.

Anlagsma Tarihi 9 Mart 2018

Anlagsma Fiyati 178 TL/IMWh

Kontrat Suresi 30 Gun (1 Haziran - 30 Haziran)
Kontrattaki Miktar 5 MW

Kontratin Hacmi 3.600 MWh (30*24*5)
Kontratin Bedeli 640.800 TL

Anlagsmanin Feshedildigi Tarih 17 Mayis 2018

ilgili Uriiniin Forward Fiyati 192 TL/MWh

Kontrat Bedeli 691.200 TL

Kazang¢ Kaybi 50.400 TL

Yukaridaki senaryoda Alici taraf, 17 Mayis tarihinde Saticidan 50.400 TL degerinde performans teminati talep

edebilir.
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KREDI RiSKi YONETIMI
Tahsilat Riski

ENERJi

W

Satici, Alici tarafindan temin edilecek enerji bedelinin 6denmemesi durumuna karsi riskini yonetmek icin
tedarik henuz baslamadan once alicidan Teminat Mektubu talep edebilir.

Odeme vadesi takip eden ayin 20. giinii olan bir kontrat icin 50 giinliik enerji bedeli teminat olarak alinur.

Odeme yapilmadigi takdirde satici tedarigi durdurup teminat mektubunu ilgili banka vasitasiyla nakite

cevirebilir.
Anlasma Fiyati

Kontrat Siiresi
Kontrattaki Miktar
Kontratin Hacmi
Kontratin Giinliik Bedeli
Kontratin Toplam Bedeli
Odeme Vadesi

Teminat Bedeli

180 TL/MWh

365 Giin (1 Ocak - 31 Aralik)
5 MW

43.800 MWh (365*24*5)
21.600 TL

7.884.000 TL

Takip eden ayin 20. giini
1.080.000 TL
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KREDI RiSKi YONETiMI m

Tahsilat Riski ENERJi

W

Satici, sattigi Grtiinde kalan kontrat siiresine karsilik gelen Mark to Market (MtM) degerinin negatif
olmasi durumunda riskini yonetmek adina alicidan Performans Teminati talep edebilir.

Anlagma Fiyati 180 TL/MWh

Kontrat Siiresi 365 Giin (1 Ocak - 31 Aralik)
Kontrattaki Miktar 5 MW

Kontratin Hacmi 43.800 MWh (365*24*5)
Kontratin Giinliik Bedeli 21.600 TL

Kontratin Toplam Bedeli 7.884.000 TL

Performans Teminati istenen Tarih 3 Mayis 2016

Kalan Siire 242 Gin (4 Mayis - 31 Aralik)
MtM Degeri 170 TL/MWh
Deger Diisiisu 290.400 TL
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KREDI RiSKi YONETIMI

Tedarik ve Tahsilat Riski ENERJi

W

Alici ya da Satici, yapmis olduklari enerji ticaretine istinaden karsi taraf riskini tamamen ortadan
kaldirmak adina Vadeli islem Opsiyon Piyasasinda (ViOP) islem yapabilir.

VIOP Takasbank araciligiyla merkezi bir teminatlandirma yapisina sahiptir ve tahsilat riski icermez.

Emirler

ARACI
KURULUSLAR

MUSTERILER

Para Transferleri

islem Bildirimleri

_ (Merkezi Karsi

Risk Yénetimi Taraf)

BORSA ISTANBUL
(Operasyon

TAKASBANK

Merkezi)
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KREDI RiSKi YONETIMI

Konstrasyon Riski

ENERJi

Konstrasyon riskini yonetmek adina, karsi taraf riskini en
optimum bicimde dagitmak buyik 6nem tasimaktadir.

Elektrik ticaretinde konsantrasyon riskini yonetmek, ticaret
yapilan muhatap sayisini glvenli biri bicimde arttirmaktan
gecerken, elektrik tedarik firmasi icin muisteri portfoyunu gerek
tarife (sanayi, ticarethane gibi) gerekse de sektorel (cimento,
demir-celik, hastane gibi) bazda c¢esitlendirmek gerekmektedir.
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KREDI RISKLERI
Sozlesme Riski ENERJi

W

* Hesaplanabilir fesih tazminat formdilii
* Fesih Tazminatiyla birlikte askin zararlari da kapsayacak bir fesih maddesi
* Hizli, giivenilir, profesyonel ve caydirici olacak bir yargilama mekanizmasi

53



OPERASYONEL RiSK YONETIMI

Islemsel, Sistemsel ve Operasyonel Yonetim Riskleri ENERJi

W

islemsel ve Operasyonel Yonetim Riskleri is bolim yapilarak kontrol edilebilecek risklerdir. Bu baglamdaki
en onemli husus, dogru is tanimlarinin belirlenmesi ile bu tanimlara uygun dogru kisilerin
yetkilendirilmesi,limitlendirilmesi ve raporlama diizeninin kurulabilmesidir.

ETRM (Energy Trade Risk Management) programlari, sistemleri ve departmanlari entegre ederek sistem
kaynakli hatalari en aza indirgemeyi ve operasyonel isleri kolaylastirmayi saglar.
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Anlagmalar
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